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SURDURULEBILIR FINANS

Avrupa Birligi (AB), Avrupa Yesil Mutabakat1 (AYM)
hedeflerine  ulasilmasini  desteklemek  icin
surdirulebilirlikle  iligkili ~ hususlar1  finans
sektoruniin ayrilmaz bir parcasi haline getirmeye
calismaktadir.  Siirduriilebilir finans, yatirnm
kararlart  alimrken  ¢evresel, sosyal ve
yonetisimsel (ESG) hususlarin dikkate alinmasin
ve finansmanin surdurulebilir ekonomik
faaliyetlere  ve  projelere  yonlendirilmesini
amaclamaktadir.

Surdirtlebilir finans, ayni zamanda, finansal sistem Uzerinde etkisi
olabilecek ESG ile iliskili riskleri dikkate almayi ve finansal ve
kurumsal aktorlerin uygun yonetisimi yoluyla bu tir risklerin
azaltilmasini gerektirmektedir.

Siirdiirtiilebilir finans, AYM kapsamindaki
politika hedeflerinin yani sira AB'nin iklim ve
siirdiiriilebilirlik hedeflerine iliskin
uluslararasi taahhiitlerinin yerine getirilmesinde
kilit bir role sahiptir Kovid-19 pandemisi
nedeniyle yasanan Kkriz, stirdirtlebilir finans
araclarina duyulan ihtiyac1 daha da artirmis ve
Kovid sonrasi donemde finansal kaynaklarin
surdurilebilir hedeflere yo6nlendirilmesi igin
onemli bir firsat penceresi yaratmigtir.

Kovid-19 pandemisi, ticaretten turizme, ulasimdan tiretime pek cok
kanaldan ekonomileri olumsuz etkileyerek mevcut ekonomik ve
sosyal zorluklarn daha da artirmistir. Krize karsi verilen politika
tepkisi ve ekonomik iyilesmeyi desteklemek icin saglanan mali
yardimlar, daha siirdurilebilir ve yesil bir ekonomiye geciste
onemli bir rol oynayacaktir.
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https://ec.europa.eu/clima/eu-action/european-green-deal/2030-climate-target-plan_en

KOViD-19 PANDEMISINDEN TOPARLANMA SURECI

VE SURDURULEBILIR FINANS

AB, Kovid-19 Kkrizini asmak icin kamu ve 6zel sektér yatirnmlarimi AYM
hedefleri dogrultusunda yonlendirmeyi amaclamistir.

' Bu kapsamda, AB'nin 2021-27 donemini kapsayan yeni

— 1,074 trilyon avroluk yeni Cok Yilli Mali Cercevesi
(CYMC) ve buna ek olarak Kovid-19 krizinin yarattig
olumsuz etkilerle miicadele etmek icin agikladigr 750
milyar avroluk YeniNesilAB (NextGenerationEU)
toparlanma fonu, AB’nin uzun vadede daha siirdiiriilebilir
bir ekonomiye doniismesini destekleyecektir.

Bahsedilen kaynagin,

* %30'unun iklim degisikligiyle miicadele,

= %0:20'sinin ise dijital doniisiimu
gerceklestirmek

icin harcanmasi planlanmaktadir.

YeniNesilAB’'nin merkezinde yer alan 672,5 milyar avroluk
Toparlanma ve Dayaniklilik Mekanizmasi (Recovery and Resilience
Facility-RRF), 1lye llkelerin pandeminin olumsuz etkileriyle
miicadele ederken yesil ve dijital doniisiimi gerceklestirmelerine
yardimci olacaktir.

RRF’nin, yesil ve dijital donlisiim alanlarindaki kamu yatirimlarina
biiyik oOlgekli finansal destek saglamasi ve bu kaynagin en az
%37'sinin yesil projeleri, %?20'sinin ise dijital donisiumii
desteklemesi planlanmaktadir. 19 Subat 2021 tarihinde yururlige
giren RRF lye devletlerdeki reform ve yatirimlar1 31 Arahk 2026
tarihine kadar finanse edecektir.

Hedef Harcanan

%37 %39,9
%20 %?26,6

I iklim Harcamalari I Dijitallesme Harcamalari
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https://ec.europa.eu/info/strategy/eu-budget/long-term-eu-budget/2021-2027_en
https://europa.eu/next-generation-eu/index_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/recovery-coronavirus/recovery-and-resilience-facility_en

AB TAKSONOMISI VE YESIL TAHVILLER

AB, AYM kapsaminda yatirimlarin strdurulebilir
proje ve faaliyetlere yonlendirilmesi amaciyla
cevresel acidan surdurulebilir ekonomik
faaliyetlerin bir listesini olusturan ve sirketlerin
hangi ekonomik faaliyetlerinin c¢evresel olarak
surdurilebilir oldugunu belirlemelerine yardimci
olacak AB __ taksonomisi adi1 verilen bir l_
siniflandirma sistemi gelistirmeye calismaktadir. iﬁi
Bu kapsamda, AB Taksonomi Tiuizugii, 22 Haziran —_—— e
2020 tarihinde Avrupa Birligi Resmi Gazetesi'nde

yayimlanmis ve 12 Temmuz 2020'de yiirirlige

girmistir.

AB

TAKSONOMISI

AB, yesil taksonomi kapsaminda alti alanda yapilacak yatirimlarin
cevreye zarar vermemesi amaciyla "do no significant harm" Kriterini
uygulamaktadir.

—Iklim degisikligiyle miicadelede emisyon azaltimi
iklim degisikligine uyum

Su ve deniz kaynaklarinin siirdiirtilebilir
kullanimi ve korunmasi

Dongiisel ekonomiye gecis

HARM» KRITERI

Kirliligin kontrol edilmesi ve 6nlenmesi

«DO NO SIGNIFICANT

~ Biyogesitliligin ve ekosistemlerin korunmasi ve
restorasyonu
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en

AB TAKSONOMISI VE YESIL TAHVILLER

Taksonomi Tiiziigii, yetki devrine dayanan tasarruflar (delegated acts)
yoluyla Komisyona her c¢evresel hedef icin teknik tarama
kriterlerini tanimlayarak cevresel olarak strdiiriilebilir faaliyetlerin
fiili listesini olusturma gorevi vermektedir.
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iklim degisikligine uyum ve iklim degisikligi ile
miicadele hedeflerine  yonelik  surdirtlebilir
faaliyetlere iliskin ilk Yetki Devrine Dayanan Komisyon
Tasarrufu 9 Aralik 2021 tarihli AB Resmi Gazetesi’'nde
yayimlanarak Ocak 2022'den itibaren uygulanmaya
baslamistir. Geri kalan dort hedef icin ikinci bir yetki
devri tasarrufunun 2022 yili icinde yayinlanmasi
planlanmaktadir.

Taksonomi Tiziiginin bildirim yiikiimliiliiklerine
iliskin 8. maddesini tamamlayan ve finansal ve
finansal olmayan kuruluslarin faaliyet, yatirnm veya
bor¢  verme  siireclerinde  ¢evresel  agidan
sturdirilebilir ekonomik faaliyetlerin oranina iliskin
aciklanacak bilgilerin icerik, metodoloji ve sunumunu
belirleyen Yetki Devrine Dayanan Komisyon Tasarrufu
ise 10 Aralik 2021 tarihli AB Resmi Gazetesi'nde
yayimlanarak Ocak 2022'den itibaren uygulanmaya
baslamistir.

Dogal gaz ve niikleer enerjinin AB Taksonomisi
kapsamina alinmasina yonelik 31 Arahk 2021
tarihinde sunulan teklif, Komiserler Koleji (The
College of Commissioners) tarafindan 2 Subat 2022
tarihinde kabul edilmistir. Mevzuat teklifinin Konsey
ve Avrupa Parlamentosu'na iletilmesi ve maksimum
alti aylik inceleme siiresinin sonunda Parlamento ve
Konsey'den itiraz gelmemesi durumunda, 1 Ocak 2023
tarihinde yururlige girmesi ongorilmektedir.
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AB TAKSONOMISI VE YESIL TAHVILLER

Siirdiirilebilir finansman araglar1 arasinda
yesil tahviller giderek daha onemli bir rol
oynamaktadir. Yesil tahvillerin ilk defa ihrac
edildigi 2007 yilindan bu yana kuresel yesil
tahvil piyasasi hizla biylimis ve 2021 yilinda
kiiresel yesil tahvil piyasasinin buyuklugiu 1,2
trilyon dolar asmistir. Yesil tahvil ihracinin
2023 yilinda yillik 1 trilyon dolara ulasacagi
tahmin edilmektedir (Climate Bonds Initiative,
2021).

AB, yesil tahvil piyasasinin etkinligini, seffafhigini ve guvenilirligini
artirmak ve piyasa katilimcilarimi Avrupa yesil tahvillerini ihra¢ etmeye
ve bunlara yatinnm yapmaya tesvik etmek amaciyla bir Yesil Tahvil
Standardir (EU Green Bond Standard) olusturmaya calismaktadir.
Avrupa Yesil Tahvil Standardi, sirketlerin ve kamu sektoriiniin biiytk
olcekli yatirnmlar1 finanse etmek icin sermaye piyasalarinda fon
toplamak amaciyla yesil tahvilleri nasil kullanabilecekleri konusunda
bir standart ortaya koyacaktir. Boylece, ihragc¢ilar AB taksonomisiyle
uyumlu yesil projeleri finanse ettiklerini gostermek icin saglam bir
araca sahip olurken, tahvilleri satin alan yatirimcilar, yatirimlarinin
surdurulebilir oldugunu daha kolay degerlendirebilecek,
karsilastirabilecek ve glivenebilecektir. Bu sayede, yesil yikamaya
(green washing) iliskin riskler de azalacaktir.

7 Eylil 2021’de kabul edilen Yesil Tahvil Cercevesi kapsaminda,
Komisyonun YeniNesilAB toparlanma fonunun %30'una tekabiil eden
yaklasik 250 milyar avro tutarindaki yesil tahvili 2026 y1li sonuna kadar
piyasalardan ihra¢ etmesi planlanmaktadir. Yesil Tahvil Cergevesi
yatirimcilara, fonlarin yesil dontisiim i¢in nasil kullanilacagi konusunda
bilgi sunacak ve Komisyon tarafindan diizenli rapor hazirlanarak
yatirimcilarin bilingli karar almalar1 saglanacaktir.

Ekim 2021’de AB genelinde yesil ve siirdirilebilir yatirimlarda
kullanilmak tuzere yapilan 15 y1l vadeli 12 milyar avro tutarindaki
tahvil ihraci, bugline kadarki en biiyiik yesil tahvil ihraci olup, bu
ihraca 135 milyar avro ile ihra¢ miktarinin 11 kat uzerinde talep
gelmistir.
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/european-green-bond-standard_en
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/about_the_european_commission/eu_budget/nextgenerationeu_green_bond_framework.pdf

AB’NIN SURDURULEBILIR EKONOMIYE GECIS ICIN

FINANSMAN STRATE]JiSI

AB, Yesil Mutabakat cercevesinde siirdiiriilebilir finans stratejisini
yenileyerek 6 Temmuz 2021 tarihinde 'Siirdiriilebilir Ekonomiye
Gecis icin Finansman Stratejisi’'ni aciklamistir.

Yatinnmlar1 daha siirdurilebilir  teknolojilere ve isletmelere
yonlendirmeyi, bdylece iklim ve ¢evre hedeflerine ulasilmasini
desteklemeyi amaclayan Strateji alt1 alanda eylemler icermektedir.

Donusum finansmanina erisimi
kolaylastirmak i¢in mevcut
surdurilebilir finansman araglarinin
enisletilmesi

KOBI'lerin ve tuketicilerin donusum
finansmanina erisimi icin dogru arac ve
tesviklerin saglanarak kapsayiciligin

\ artirilmasi

7 ] ] } ]
Ekonomik ve finansal sistemin
surdiirulebilirlik risklerine karsi

Kdirencinin artirilmasi

/

Finans sektoriiniin siirdiiriilebilirlige
katkisinin artirilmasi

A
/
AB finansal sisteminin biitiinltigiiniin ve
surdirtlebilirlige gecisinin saglanmasi

U > W N =

Surdurulebilir finans konusunda
uluslararasi girisimlerin ve standartlarin
gelistirilmesi ve AB'nin ortak ulkelerinin
desteklenmesi
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https://ec.europa.eu/info/publications/210706-sustainable-finance-strategy_en

TURKIYE’'DE SURDURULEBILIR FINANS

ALANINDA YASANAN GELISMELER

AB’de siuirdirilebilir finans konusunda yasanan gelismelerin yakindan
takip edilmesi, Tiirkiye'nin de bu firsatlardan etkin bir sekilde
faydalanabilmesi agisindan énem arz etmektedir. lgili kurumlarimz
sturduriilebilir finans alanindaki gelismeleri takip ederek gerekli
adimlar1 atmaktadir.

Ticaret Bakanligl koordinasyonunda hazirlanan e
Yesil Mutabakat Eylem Plani, 16 Temmuz Gitg
2021 tarihli ve 31543 sayilh Resmi Gazete'de Mo b alint
yayimlanan Cumhurbaskanhigl Genelgesi ile :)l!:t:ln

kabul edilmistir. 9 ana bashik altinda toplam 32 2021
hedef ve 81 eylem iceren Yesil Mutabakat
Evlem Plani’'nin yesil finansman bashgi
altinda Tiurkiye’de siirdiiriilebilir  finans
ekosisteminin gelistirilmesi amacina yonelik
olarak 11 eylem ongorilmustir.

Eylem Plani’'nda ongorillen eylemlerden bazilar1 halihazirda
tamamlanmis ve iilkemizde bugline kadar siirdirilebilir finans
alaninda 6nemli adimlar atilmistir.

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan
uluslararasi “Cevresel, Sosyal  ve
Yonetisim” (ESG) tahvil piyasasinda
bor¢clanma islemleri gerceklestirilmesi
amaciyla  “Surdurulebilir  Finansman
Republic of Turkey Cerceve Dokiimanm” hazirlanmis ve 12
Kasim 2021 tarihinde agiklanmistir
(Eylem 3.2.2).

Sustainable Finance Framework

November 2021
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https://ticaret.gov.tr/data/60f1200013b876eb28421b23/MUTABAKAT%20YE%C5%9E%C4%B0L.pdf
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/11/Republic-of-Turkey-Sustainable-Finance-Framework.pdf

TURKIYE’'DE SURDURULEBILIR FINANS

ALANINDA YASANAN GELISMELER

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan “Sirdiiriilebilir Bankacilik Stratejik Planm”
hazirlanarak 27 Aralik 2021'de kamuoyu ile
2022-2025 paylasilmistir (Eylem 3.2.5). Boylece, kiiresel yatirim
SUBRADB%RS:]E&'R stratejilerinde yer alan c¢evresel, sosyal ve
kSTRATEJiK PLANI yonetisimle (ESG) ilgili olcltlerin  bankacilik
sektorimiiz tarafindan daha fazla dikkate alinmasi
ve bu sayede yurtdisi yesil finans piyasalarindan

daha fazla faydalanilmasi amaglanmaktadir.

Surdirtlebilirlige  olumlu  katki  saglayacak
yatirimlarin ~ finansmaninin  tesvik  edilmesi
icin Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK) tarafindan 24
Subat 2022 tarihinde “Yesil Borclanma Araci,
Siirdurulebilir Bor¢lanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi,
Siirdirulebilir Kira Sertifikasi
Rehberi” yayimlanmistir (Eylem 3.2.3).

Yesil tahvil alaninda finansal piyasalarda en yaygin

kabul goren “Uluslararasi Sermaye Piyasalari

Dernegi (ICMA) Yesil Tahvil Ilkeleri” esas alinarak
—w hazirlanan  rehber ile uluslararasi finansal
~ piyasalardaki en iyi uygulamalar ve standartlarla
uyum amaglanmistir.

Yesil dontisiim konusunda aday tilkelere yonelik
AB finansman imkanlarina erisim amaciyla AB
ve uye Uulkeler nezdinde girisimde bulunulmasi
s eylemi (Eylem 3.3.2) kapsaminda olusturulan

g eicd \ AB projelerinin finansmani ihtisas ¢alisma
‘ grubunun ilk toplantisi, AB Baskanhgi
koordinasyonunda ilgili kurum ve kuruluslarin
katilmiyla 17  Mart 2022  tarihinde
gerceklestirilmistir.
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https://www.bddk.org.tr/KurumHakkinda/EkGetir/5?ekId=36
https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1362

TURKIYE’'DE SURDURULEBILIR FINANS

ALANINDA YASANAN GELISMELER

Bu calismalara ek olarak, 21-25 Subat tarihlerinde

Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg
koordinasyonunda kamu sektort, 6zel sektor, akademi 1.|KL| M
ve sivil toplum kuruluslarinin katihmiyla Konya'da « SURASI
"IkKlim Sdaras1” dizenlenmistir. Iklim  Surasi

kapsaminda olusturulan 7 adet komisyondan biri

“Karbon Fiyatlama ve Yesil Finansman” konusuna

odaklanmistir,

Komisyon c¢alismalarinda, Tirkiye'nin yesil finansman alaninda
ontimizdeki donemde yapmasi gerekenleri ortaya koyan bir yol
haritasinin belirlenmesi amaciyla c¢esitli politika tavsiyeleri ele
alinmistir. Bu kapsamda, ulusal yesil taksonomi mevzuati hazirlanmasi,
ulusal yesil finans stratejisi hazirlanmasi, iklimle baglantili finansal
risklerin tanimlanmasi, Ol¢iilmesi ve yoOnetilmesi icin altyapi
olusturulmasi gibi konular 6ncelikli olarak degerlendirilmistir.

Surdurtlebilir finans araglart ve yesil tahvil
piyasasinin lilkemizde daha da gelistirilmesine
iliskin calismalar ilgili kurum ve kuruluslar
tarafindan surdurilmektedir.
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KAYNAKCA

* Avrupa Komisyonu, Bankacilik ve Finans, Siirdurtlebilir Finans,
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-
finance/sustainable-finance_en (Erisim tarihi 20.03.2022).

e Avrupa Komisyonu, Iklim Eylemi, 2030 Iklim Hedefi Plan,
https://ec.europa.eu/clima/eu-action/european-green-
deal/2030-climate-target-plan_en (Erisim tarihi 20.03.2022).

* Avrupa Komisyonu, 2021-27 Cok Yilh Mali Cerceve,
https://ec.europa.eu/info/strategy/eu-budget/long-term-eu-
budget/2021-2027 en (Erisim tarihi 20.03.2022).

* Avrupa Komisyonu, Toparlanma ve Dayaniklihk Mekanizmasi
(RRF), https://ec.europa.eu/info/business-economy-
euro/recovery-coronavirus/recovery-and-resilience-facility_en
(Erisim tarihi 20.03.2022).

* Avrupa Komisyonu, Siirdiirtilebilir Eylemler icin AB Taksonomisi,
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-
finance /sustainable-finance /eu-taxonomy-sustainable-
activities_en (Erisim tarihi 20.03.2022).

* Avrupa Komisyonu, YeniNesilAB Yesil Tahvil Cercevesi,
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/about_the_europea
n_commission/eu_budget/nextgenerationeu_green_bond_framew
ork.pdf (Erisim tarihi 20.03.2022).

* Avrupa Yesil Tahvil Standard;,
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-
finance/sustainable-finance/european-green-bond-standard_en
(Erisim tarihi 20.03.2022).
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https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance_en
https://ec.europa.eu/clima/eu-action/european-green-deal/2030-climate-target-plan_en
https://ec.europa.eu/info/strategy/eu-budget/long-term-eu-budget/2021-2027_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/recovery-coronavirus/recovery-and-resilience-facility_en
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/eu-taxonomy-sustainable-activities_en
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/about_the_european_commission/eu_budget/nextgenerationeu_green_bond_framework.pdf
https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/banking-and-finance/sustainable-finance/european-green-bond-standard_en

KAYNAKCA
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Bankacilik Diuizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK),
Surdiirtlebilir Bankacilik Stratejik Plani, 27 Aralhk 2021.
https://www.bddk.org.tr/KurumHakkinda /EkGetir/5?ekld=36

Climate Bonds Initiative,
https: //www.climatebonds.net/2021/11/2021-already-record-
year-green-finance-over-350bn-issued (Erisim tarihi
20.03.2022).

Hazine ve Maliye Bakanhg (HMB), Siirdirtlebilir Finansman
Cerceve Dokiimani, 12 Kasim 2021.
https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2021/11 /Republic-of-Turkey-
Sustainable-Finance-Framework.pdf

Yeni Nesil AB Toparlanma Fonu, https://europa.eu/next-
generation-eu/index_en (Erisim tarihi 20.03.2022).

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK), Yesil Borg¢lanma Araci,
Sirdurulebilir Bor¢lanma Araci, Yesil Kira Sertifikasi,
Surdiurulebilir Kira Sertifikas1 Rehberi, 24 Subat 2022.
https://spk.gov.tr/Sayfa/Dosya/1362

Ticaret Bakanhgi, Yesil Mutabakat Eylem Plani, 16 Temmuz
2021.https://ticaret.gov.tr/data/60f1200013b876eb28421b23
/MUTABAKAT%20YE%C5%9E%C4%BO0L.pdf
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